CRAPHISOFTPARK

UZLETI JELENTES

a Graphisoft Park SE 2014. évi tevékenységérol

Az (zleti jelentésben a Graphisoft Park lizleti céljainak megvaldsulasat az alabbi nézépontokbdl
mutatjuk be:

e 2014. évi eredmények,

e Hasznositds, kihasznaltsag,
o Fejlesztések,

e Egyéb kiemelt események,
e 2015. évi el6rejelzés.

2014. évi eredmények

A 2014. évi eredmény az alabbi f6 tényez6k hatdsdra valtozott a 2013-as bazishoz (,Szokasos
tevékenységbdl szarmazé eredmény”) viszonyitva:

e Az arbevétel (2014: 8.473 ezer eurd; 2013: 8.125 ezer eurd) 4%-kal nétt 2014-ben 2013-hoz
képest. A Ustream Hungary Kft. altal bérelt teriiletb8l szarmazd bérleti dij kiesése az
arbevételt 400 ezer eurdval, azaz 5%-kal csokkentette, azonban az Ujonnan bérbe adott
teriiletek bérleti dij bevétele, valamint a bérleti dijak indexaldsa 750 ezer eurdval, azaz 9%-
kal novelte.

e A miikodési koltség (2014: 931 ezer eurd; 2013: 938 ezer eurd) lényegében nem valtozott
2014-ben 2013-hoz képest. A személyi jellegli koltségek az el6z6 évivel azonos szinten
alakultak, mikézben az ingatlanokkal kapcsolatos koltségek csokkenését (a kisebb kiadatlan
teriilet miatt kevesebb kozlizemi és lzemeltetési koltséget kellett magunkra vallalni) az
egyéb mikodési koltségek néhany jelent6sebb egyszeri tétel miatti novekedése
ellensulyozta.

e Az egyéb bevétel (2014: 203 ezer eurd; 2013: 115 ezer eurd) nettd egyenlege 88 ezer
eurdval magasabb az el6z6 évi bazisnal.

o Az értékcsokkenési leiras (2014: 4.079 ezer eurd; 2013: 3.749 ezer eurd) 9%-kal nétt 2014-
ben 2013-hoz képest az Ujonnan Uzembe helyezett beruhazasok (lasd a ,Fejlesztések”
fejezetben) hatasara.

e Az EBITDA (2014: 7.745 ezer eurd; 2013: 7.302 ezer eurd) 6%-kal, mig az izemi eredmény
(2014: 3.666 ezer eurd; 2013: 3.553 ezer eurd) 3%-kal nétt az egy évvel kordbbihoz képest a
fenti tényez6k hatasara.
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e A netté kamatkoltség (2014: 1.286 ezer eurd; 2013: 1.142 ezer eurd) 144 ezer eurodval,
13%-kal né6tt 2014-ben 2013-hoz képest. A kamatkodltség 121 ezer eurdval csokkent az
alacsonyabb hitelkamatok és hiteltartozds eredményeként, a kamatbevétel azonban ennél
joval nagyobb mértékben, 278 ezer eurdval csokkent az alacsonyabb betéti kamatok és az
év soran megvaldsitott jelentds beruhazasok miatt csokkend készpénzallomany hatdsara.

o Az arfolyamkiilonb6zetek (2014: 222 ezer eurd nyereség; 2013: 88 ezer eurd veszteség)
lényegesen kedvez6bben alakultak 2014-ben 2013-hoz képest. A 2014. évi
arfolyamnyereség jelentGs részben abbdl szarmazik, hogy készpénztartalékaink egy részét
az év soran az eurdval szemben sokat er6sodé dollarban tartottuk (kézel 2 millio USD, 185
ezer eurd nem realizalt arfolyamnyereség).

e A nyereségadd (2014: 199 ezer eurd; 2013: 295 ezer eurd) a magasabb addalap (addzas
el6tti eredmény és korrigdlt arbevétel) ellenére alacsonyabb az el6z6 évi bazisndl,
tekintettel arra, hogy a tdrsasdgi adot egy addalap csokkentd tétel (mlemléki felujitas
addalap kedvezménye) nagyobb mértékben csdkkentette 2014-ben, mint 2013-ban (2014-
ben 263 ezer eurdval, 2013-ban 150 ezer eurdval).

e A nettd nyereség (2014: 2.403 ezer eurd; 2013: 2.028 ezer eurd) 375 ezer eurdval, azaz
18%-kal nétt 2014-ben 2013-hoz képest a kovetkez6 tényez6k hatdsdra: (1) az Uzemi
eredmény az utolsé két negyedévi magas kihaszndltsag eredményeként 113 ezer eurdval,
3%-kal emelkedett, (2) a pénzigyi eredmény az arfolyamkilonbozetek kedvezé
alakulasanak kovetkeztében, a nettd kamatkoltség novekedése ellenére 166 ezer eurdval,
13%-kal javult, végul pedig (3) a nyereséget terhel6 add egy addalap csokkentd tétel
hatdsara 96 ezer eurdval alacsonyabb volt az el6z6 évi bazisnal.

Hasznositas, kihasznaltsag
A Graphisoft Parkban elkészilt és dtadott 52.000 m2 (2013. negyedik negyedévig 46.000 m2;

2014. juliusig 46.800 m2) bérbe adhatd iroda, labor és oktatdsi terilet kihaszndltsaga az
aldbbiak szerint valtozott az elmult id6szakban (az adott negyedév végén):

2013Q1 2013Q2 2013Q3 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4
84% 84% 84% 84% 80% 81% 90% 95%

A Ustream Hungary Kft. 2014. januar 1-t6l belvarosi irodaba koltozott, ezzel a kihasznaltsag a
2013. évi 84%-0s szintrél 2014 elejére 80%-ra csokkent.

Kisebb alapterileten mikods cégekkel megkotott bérleti megallapoddasok a kihasznaltsagot 1%-
kal, 81%-ra novelték az els6 félév végére.
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A mlemléki terileten megvaldsult oktatasi célu fejlesztések (részletesen lasd a ,Fejlesztések”
fejezetben alabb) juliusi dtaddsat kovet6en a Graphisoft Parkban rendelkezésre allo bérbe
adhatd iroda, labor és oktatasi teriilet 5.200 m2-rel, 52.000 m2-re, a kihasznaltsag pedig 81%-
rol 83%-ra nétt, az Uj teriiletek kozel 100%-os kihasznaltsdga mellett.

A masodik félévben Ujabb bérleti megdllapoddsokat kotottink Osszesen 5.300 m2
irodateriletre, melynek hatasara a kihasznaltsdg az év végére meghaladta a 95%-ot.

A déli fejlesztési teriileten megvaldsult szallas célu fejlesztés (részletesen lasd a ,Fejlesztések”
fejezetben alabb) eredményeként létesiilt 3.000 m2 alapteriletd, 85 férGhelyes didkszallé 2014.
szeptembert6l 100%-os kihasznaltsaggal Uzemel. (Szallds célu fejlesztések esetében a
kihaszndltsagot a kiadott és kiadhatd szallashelyek szamanak ardnyaban hatarozzuk meg.)

Fejlesztések

A Graphisoft Park teljes teriilete mintegy 18 hektdr, melyen az elmult 17 évben a koézponti 8,5
hektar tertleten 45.000 m2 iroda- és laborteriletet épitettlink fel és helyeztliink Gzembe. A
kozponti teriileten folyd tovabbi beruhazasok jelenlegi célja elsésorban irodateriletek
atalakitasa és felujitdsa, valamint infrastruktura-fejlesztés a bérl6k igényeinek kiszolgalasara.
Mindezekre 846 ezer eurdt forditottunk 2014-ben (az Ujonnan kiadott teriletek kialakitasanak
Osszes koltségével egyiitt), és varhatéan 6sszesen 500 ezer eurdt forditunk 2015-ben.

A 2,4 hektaros miiemléki teriilet épileteinek feltjitasat 2010-ben megkezdtik. Az egykori
Gazgyar felujitott (az aldbbi térképen U1 jell) kdzel 1.000 m2 hasznos alapteriiletl Igazgatdsagi
épuletét 2011-ben atadtuk. A kovetkezé felujitott épllet a Gazgyar korabbi kovacsmihelye volt,
melyb&l 850 m2 hasznos alapteriiletd oktatdsi célu éplletet alakitottunk ki. Ez a munka 2013.
harmadik negyedévében befejez6dott és az alabbi térképen U3 jell éplilet az Aquincumi
Technolégiai Intézet részére ataddasra kerilt (részletesebben lasd aldbb az ,Oktatasi funkcio
megvaldsitdsa” fejezetben).

2013. marciusban szerz8dést kotottiink az IBS Nemzetkodzi Uzleti F8iskolaval, azzal a céllal, hogy
2014. Gszétdl itt folytassdk az oktatasi tevékenységet. Ennek érdekében tovabbi harom (az
aldbbi térképen U2, U5 és U6 jel(i) 6sszesen 5.200 m2 hasznos alapterileten korszerd oktatasi
tevékenységre alkalmas tereket alakitottunk ki. Az épiletek atalakitasa befejez6dott, azokat
2014. juliusban atadtuk. Ezzel a mlemléki terlileten 6sszesen 7.000 m2 hasznos alapterileti
egyetemi campus alakult ki, mintegy 1.000 didk szamara.
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A terllet utolsd, legnagyobb, a fenti térképen U4 jell korabbi szaraztisztitd épiletének
fejlesztését konkrét igények jelentkezése utan kezdjik meg. Ezt az épilletet a feldjitas
megkezdéséig az egyetemi campus irdnyabdl magyar tuddsok portréibdl dsszeallitott molind
sorozattal takartuk.
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Az U4 jelli éplletet a hozzd tartozé teriilettel a fejlesztés megkezdéséig a fejlesztési teriletek
kozott tartjuk szamon.

Az oktatasi programhoz kapcsoléddan a campus teriiletén egy Ujabb éttermet és egy kdvézot is
kialakitottunk, a déli terlleten pedig felépitettiink egy 3.000 m2 alapteriletd, 85 f6s didkszallét
(a fenti térképen a jobb oldalon), mely 2014. szeptemberben 100%-os kihasznaltsaggal
megkezdte miikddését.
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A program tervezett dsszkoltsége a kapcsolddd kdzmlvesitési, terliletrendezési és parkositdsi
munkakkal egyitt 10,7 millié eurd volt. EbbSl 2010-2011-ben 1,2 millié eurdt, 2012-ben Ujabb
1,2 millié eurdt, 2013-ban 2,1 millié eurdt, mig 2014-ben tovabbi 5,1 millié eurdt, tehat
Osszesen 9,6 millié eurdt forditottunk az 5 mlemléki védettségl épiilet feldjitdsara és 7.000 m2
bérbe adhatd teriilet kialakitdsdra, valamint a Didkszalld felépitésére. Mivel a mUiemléki
éplleteket el6re megkotott bérleti szerz6dések alapjan alakitottuk ki, a miemléki tombben
kozel 100%-os kihasznaltsag valosul meg, ami annak ellenére biztositja a rentabilis mikodést,
hogy a mliemlék épliletek igényes feltjitasa és atalakitdsa Iényegesen koltségesebb, mint Uj
éplletek épitése.

A Graphisoft Parkhoz tartozik tovdbbi 6sszesen mintegy 7 hektar fejlesztési terilet (északi és
déli fejlesztési terilletek, valamint a mlemléki tomb egy része) amely lehetGséget ad dsszesen
tovabbi 70.000 m2 bérbe adhatd irodateriilet fejlesztésére.

Eszaki fejlesztési teriilet
;‘l'lzm m? fejlesztési lehetdség

Kézponti terillet
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A déli és északi fejlesztési terlileteken a nem milemléki védettségl éplletekre a bontasi
engedélyeket megkaptuk, az éplleteket lebontottuk, illetve a déli fejlesztési teriilet mintegy
felén a tervezett régészeti feltarasok befejez6dtek. A teriletfejlesztés eddigi koltsége 3,2 millid
euro volt.

Az északi terlileten a F6varosi Gazml(ivek altal tervezett karelhdritasi munkak elvégzéséig
tovabbi el6készitési és fejlesztési munkakat nem terveziink.

A teriletek f6bb kockazati és korlatozo tényezbi a kdvetkezbk:

e jelentGs kdrnyezetszennyezési kockazat,

e megbrzendd épiletek miatti hasznositasi korlatozas,

e a Duna-parti fekvéshdl eredd esetleges arvizveszély, amellyel a névekvd vizszintingadozdsok
miatt annak ellenére szamolni kell, hogy az egykori Gazgyarhoz épilt eredeti védm( az
eddigi, 2013-ban mért legmagasabb vizszint esetén is biztonsagos védelmet nyujtott.
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Egyéb kiemelt események

Oktatdsi funkcio megvaldsitdsa

A Graphisoft Park ,tuddspark” jellegének teljes kor( kiakndzasa érdekében szerz6dést
kotottink az Aquincumi Technoldgiai Intézettel (AIT) egy fels6foku nemzetkdzi oktatasi funkcio
létrehozdasdra. Az AIT ezt a feladatot a Budapesti M(szaki és Gazdasdagtudomanyi Egyetem
(BME) Villamosmérnoki és Informatikai Karaval egylttmi{kodésben, mint oktatdsszervezd
vallalkozds, annak szakirdnyaként valdsitja meg.

Az AIT célcsoportja az Egyesilt Allamok legkivalobb egyetemeinek féléves kiilfoldi
tanulmanyutra kildott didkjai. Mellettiik a BME kivalasztott hallgatdi tandijmentesen vesznek
részt a képzésen, akik szamara a magas szinvonalu kiscsoportos oktatds mellett kilon érték,
hogy az itt tanuld észak-amerikai didkokkal kialakitott baratsag potolhatatlan kapcsolati t6két
jelent kés6bbi karrierjik soran. Az AIT programjanak er6ssége, hogy a Graphisoft Park szakmai
irdnyultsdagdhoz igazodd informatikai targyakat Gzleti ismeretekkel Otvozi, és mindezt -
els6sorban a kulféldi hallgatok részére - a magyar kultura értékeit bemutatd targyakkal (pl.
magyar nyelv, irodalom, film, zene, épitészet) egésziti ki.

Az AIT hdrom év elGkészités utdn 2010-ben egy nyari kisérleti tanfolyammal indult, melynek
tapasztalatai, a diakoktdl és tanaraiktél kapott visszajelzések alapjan véglegesit6dott a program.
Ezt kovetben eddig Osszesen 8 teljes szemeszter teljesilt, 2014-ben mar &sszesen 120
hallgatéval. Eddig az Egyesiilt Allamok 40 egyeteme és college-e kiildott didkokat az AIT
szemesztereire és ismerte el a BME altal akkreditdlt krediteket. Ezek kdzil a legismertebbek a
Harvard, a Yale, az MIT, a Princeton, a Brown, a Cornell, a Columbia, a Dartmouth, a UPenn, a
Rochester, és a Tufts egyetemek (koztik az 6sszes un. “lvy League” elit egyetem), tovdbba a
leghiresebb college-ek, mint a Williams, a Carleton, a Harvey Mudd és a Pomona. A didkok
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jelentds hanyada a tavaszi félév utan a legjobb magyar informatikai cégeknél (Graphisoft, Prezi,
LogMeln, Ustream, stb.) 1-2 hdnapos nyari gyakorlaton (“internship”) vesz részt. Ezek a didkok
Magyarorszag informatikai iparanak jé hirét terjesztik a vildgban, amit az is bizonyit, hogy
tobben kozulik diplomajuk megszerzése utan visszatértek Magyarorszagra ezekhez a cégekhez
tartds munkavallalasi céllal.

A jelentéskészités id6pontjaban a 2015 tavaszi szemeszter folyik és az észak-amerikai diakok
utan befolyé tandijbdl az AIT-Budapest 2014-ben elérte a tartdsan rentdbilis mikodéshez
szlikséges bevételt.

2013 6szétdl az AIT végleges helyén, a Miiemléki tomb feldjitott és oktatdsi célra mintaszerten
atalakitott korabbi ipari épliletében folytatja miikodését.

A Miemléki tomb tovabbi harom éplletének feldjitasa és 2014 juliusaban befejez6d6tt dtadasa
utdn az IBS Nemzetkoézi Uzleti Féiskola is ide koltozott, és igy mintegy 1.000 didkkal teljessé valt
a korabbi Gazgyar éplleteibdl atalakitott egyetemi campus. Az ,Aquincum Campus” névre
keresztelt fels6oktatdsi célu terilet linnepélyes ataddsara 2014. szeptember 5-én kerilt sor
Tarlds Istvan fépolgarmester és Bus Balazs kerlleti polgarmester részvételével.
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Startup 6koszisztéma létrehozdsa

A Graphisoft Park fejlédésének mar eddig is egyik motorja volt az itt induld, un. “Startup”
vallalkozdsok dinamikus fejlédése nyoman keletkezé ndvekvé teriletigénye. A Graphisoft Park
bérbeaddként iroda- és laborbérlettel, tovabba a Graphisoft, a Graphisoft Park és az AIT-
Budapest alapitéja, Bojar Gabor kozremikodésével ingyenes Uzletfejlesztési tanacsaddssal
segiti az itt mUkodd startup cégek fejlédését.

Vezetdi Részvény Program

A Graphisoft Park SE 2014. julius 21-én megtartott kozgy(ilése jovahagyta a Tarsasag VezetGi
Részvény Programjat, egyuttal felhatalmazta az Igazgatdtandcsot a Tarsasdg alaptékéjének
megemelésére. Az alapt6ke emelés célja dolgozéi részvény kibocsatdsa, oly mddon, hogy
legfeljebb a felemelt alaptGke 15%-aig terjed6 mértékd, 1.876.178 darab 2 eurd cent névértékd
dolgozdi részvény keriiljon kibocsatasra, legfeljebb 37.524 eurd értékben. A VezetSi Részvények
a névértékikkel ardnyos mértékl szavazati jogot, mig névértékik egyharmaddaval ardnyos
(csokkentett) mértékd osztalékra valod jogosultsagot biztositanak.

A Vezet6i Részvény Program els6dleges célja, hogy a vezet6 allasu munkavallalok Vezet6i
Részvények révén a Kozgylilés kizarélagos hatdskorébe tartozé dontésekben is érdemben részt
tudjanak venni, és ennek soran a Tarsasag érdekeinek elsédlegességét érvényre juttatva,
szliikség esetén — a torvényi elGirasok keretei kdzott — eljarhassanak a Tarsasag érdekeit és
ésszerli miikodését sérté vagy veszélyeztetd befolyasszerzési kisérletekkel szemben is. A
Vezet6i Részvény Programnak ugyanakkor az is a célja, hogy a vezet6 allasu munkavallalok



CRAPHISOFTPARK

hosszU tava dijazdsdt és 0Osztonzését elbirdnyozza annak érdekében, hogy a jelentés
felel6sséggel jaré munkakorok betoltésére a lehetd legjobb munkaerdt vonzza, illetve, hogy az
ilyen munkakorokben jelenleg is foglalkoztatott vezeté alldsu munkavallalékat megtartsa, és
tovabbi 0Osztonzést nyujtson szamukra. A Vezetdi Részvény Program alapjan a dolgozdi
részvényre vald jogosultsagrél a Tarsasag Igazgatétandcsa dont.

A Graphisoft Park SE Igazgatdtanacsa a Tdarsasag 2014. julius 21-ei kozgy(lésén kapott
felhatalmazds alapjan elhatdrozta a Tarsasag alapt6kéjének megemelését Uj dolgozodi
részvények kibocsatasaval, és ennek megfelel6éen mddositotta a Tarsasag alapszabalyat. Az
alaptéke-emelés Osszege 37.523 eurd, a kibocsatott dolgozéi részvények szama 1.876.167
darab. A valtozasokat a F6varosi Torvényszék Cégbirdsaga 2014. december 11-én bejegyezte. A
dolgozdi részvények a jogosult munkavallalék részére atadasra kerultek.
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2015. évi elGrejelzés

A 2015. évi eredményre vonatkozd el6rejelzésiink, a megkotott és érvényes bérleti
szerz6déseket figyelembe véve, az épiletek jelenlegi 95%-0s (részletesen lasd a ,,Hasznositas,
kihasznaltsag” fejezetben) kihaszndltsdga mellett a kovetkez6 (a 2013-as szamok nem
tartalmazzak a peres eljarassal kapcsolatos rendkiviili tételeket):

(millié eurd) 2013 tény 2014 tény 2015 varhato
Bérleti dij bevétel 8,12 8,47 9,5
M(ikodési koltség -0,94 -0,93 -0,9
Egyéb bevétel (nettd) 0,12 0,21 0,2
EBITDA 7,30 7,75 8,8
Ertékcsokkenés -3,75 -4,08 -4,2
Uzemi eredmény 3,55 3,67 4,6
Nettd kamatkoltség -1,14 -1,29 -1,3
Arfolyamkiilénbézet -0,09 0,22

Addzas elGtti 2,32 2,60 3,3
eredmény

Nyereségado -0,29 -0,20 -0,6
Adozott eredmény 2,03 2,40 2,7

A 2015. évi eredmény varhatdan az aldbbi f6 tényez6k hatdsara valtozik a 2014-es bazishoz
viszonyitva:

A bérleti dij bevételek varhatéan 1 millid eurdval nének 2015-ben 2014-hez képest a
rendelkezésre 3all6 bérbe adhatd terilet és a kihasznaltsag jelent6s novekedésének
(részletesen lasd a ,Hasznositas, kihasznaltsag” és a ,Fejlesztések” fejezetekben)
eredményeként.

A mUkodési koltségek varhatéan a 2014-es szinten alakulnak 2015-ben. Az értékcsokkenési
leirds mintegy 100 ezer eurdval magasabb lesz a 2014-es bazisnal (a 2014-ben l(zembe
helyezett beruhdzasok tobblet értékcsdkkenési leirasa, és a korabbi eszkdzok
értékcsokkenésének kifutdsa egylttes hatdsara). A tarsasag osszes elszamolt lizemi koltsége
ennek megfelel6en varhatdan 100 ezer eurdval meghaladja a bazisid6szaki értéket.

A nettd6 kamatkdltség varhatéan a  2014-es  szinten  alakul  2015-ben,

arfolyamkiilonbozetekkel pedig nem szamolunk, igy a pénzligyi eredmény el6rejelzésiink
200 ezer eurdval (a 2014. évi arfolyamnyereség 0sszegével) elmarad a 2014-es bazistdl.
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e Az arbevétel és az addzas elbtti eredmény jelent6s novekedése a tarsasagi és iparlizési add
kotelezettséget kozel 150 ezer eurdval noveli. Tekintettel arra, hogy 2015-ben Ujabb
mUemléki épuletek felljitasat nem tervezziik, a kapcsolédd addalap csokkenté hatdssal
(mGemléki felljitas tarsasagi addalap kedvezménye, 2014-ben 263 ezer eurd) sem
kalkulalhatunk. Fentieket figyelembe véve a 2015-6s nyereségadé raforditas varhatdéan 400
ezer eurdéval meghaladja a 2014-es értéket.

e Fentiek egylttes hatdasaként 2015-re a 2014. évinél 300 ezer eurdval magasabb addzott
eredményt varunk.

El6rejelzéseinket a jelentéskészités id6pontjaban érvényes bérleti szerz6dések alapjan tesszik.
Az elmult idészakokban a tényleges eredmények el6rejelzéseinknél rendre jobban alakultak,
kdszonhetben a jelentéskészitések id6pontja utdn megkotott Uj bérleti szerz6déseknek. Ennek
ellenére el6rejelzési médszeriinkdon nem kivanunk valtoztatni, Uj szerz6dések megkotésére nem
teszlink becslést, mint ahogy masik oldalrdl csak akkor szamolunk azzal, hogy meglevé bérléink
lejaré szerz6déseiket esetleg nem hosszabbitjdk meg, ha ezt a bérl6 a jelentéskészités
id6pontjdig jelezte.

A Graphisoft Park magas szintl szolgaltatdsainak megfelel6en kialakitott darainkat a
tovabbiakban is fenn kivanjuk tartani annak érdekében, hogy szolgaltatdsaink szinvonala hosszu
tavon is biztosithaté maradjon. A tulkinalattal jellemzett budapesti irodapiacon helyenként
kialakult rendkiviil alacsony arakkal nem kivanunk versenyezni, igy nem zarhaté ki egyes bérlék
elvesztése sem a jov6ben. Ugyanakkor hangsulyozni szeretnénk, hogy a Graphisoft Park eddigi
15 éves torténete soran a Ustream Hungary Kft. volt az egyetlen olyan bérlénk, amely sikeres
Uzletmenete ellenére nem hosszabbitott szerz6dést (lasd még a , Hasznositas, kihasznaltsag”
fejezetben). Ezt a lépést sem a bérleti dij, hanem a Ustream tevékenységének a belvarosban
kialakult 6koszisztémahoz vald kapcsolédasa eredményezte.

Fentieken kivil eredményeinket Iényegesen befolyasoljak az EUR/HUF arfolyam, az EURIBOR
kamatszint, az inflacids rata, valamint a jogszabalyi, ezen beliil els6sorban az addzasi kornyezet

véltozasai. Jelen el6rejelzésiinkben 315 EUR/HUF arfolyammal, 0,1%-o0s EURIBOR kamatszinttel,
0,5% éves inflacids rataval, valamint valtozatlan jogi és addzasi kornyezettel szamoltunk.

Budapest, 2015. marcius 19.

Hajba Robert Kocsany Janos
gazdasagi igazgato vezérigazgatd
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